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¢Qué cabe esperar de la globalizacién y del comercio mundial en este afio 20207 En este
post vamos a comentar de forma resumida algunas tendencias clave que van a tener en
este afio una especial relevancia, en un contexto general de desaceleracion de la
globalizacion y elevadas incertidumbres.

Desaceleracion del comercio internacional

Las previsiones sobre la evolucidon del comercio internacional han sido revisadas a la baja
varias veces en los ultimos tiempos. Segun la Organizacion Mundial del Comercio (OMC), el
comercio mundial en volumen habria crecido sélo el 1,2% en 2019 (frente al 2,6% de
crecimiento que se habia pronosticado en abril). Para 2020 la previsién de crecimiento se ha
rebajado a un 2,7% (frente al 3% que se preveia en abril).
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En el trasfondo de esta desaceleracidn se encuentra la moderacion del crecimiento
econémico. Segun el Banco Mundial el crecimiento econdmico en 2019, en torno a un
2,4%, ha sido el mas bajo desde el estallido de la crisis en 2008. En 2020 se espera una
ligera recuperacion, hasta el 2,5%.

Existe un consenso relativamente generalizado de que la economia mundial no entrara en
recesion —-como bien explican en un analisis del Real Instituto Elcano, Federico Steinbergy
José Pablo Martinez-, pero en un marco de fuertes incertidumbres y riesgos, en especial
politicos, que podrian alterar sustancialmente la evolucion econémica.

Hay que destacar que en estas previsiones existen fuertes diferencias entre unos y otros
paises. Mientras que para los paises en desarrollo se prevé por el Banco Mundial una
aceleracion del crecimiento, hasta el 4,1%, para los paises desarrollados se prevé un ligero
descenso hasta el 1,4%.

En lo que se refiere a la inversion extranjera directa (IED), no se trata de desaceleracion sino
de contraccion: desde hace varios afios se registra un descenso de sus cifras. Segun la
OCDE, en el primer semestre de 2019 la IED global cay6é un 20% en relacién con el semestre
anterior.

La globalizacion ha perdido fuerza. De ahi la popularidad que esta alcanzando el término
de slowbalization para referirse a esta nueva etapa, que puede ser muy duradera.

2. La batalla sobre el multilateralismo y el proteccionismo

Una de las grandes cuestiones de este afilo 2020 es como evolucionaran la batalla sobre el
multilateralismo y el ascenso de las tensiones proteccionistas. 2019 ha sido un afio negativo
en este aspecto, marcado por la guerra comercial desencadenada por Trump contra
China, entre otras actuaciones proteccionistas y contrarias al multilateralismo de Estados
Unidos.

El mecanismo de resolucion de disputas de la OMC ha dejado de funcionar debido al
bloqueo de Estados Unidos de nombramientos en el Organo de Apelacién. El propio futuro
de la OMC se encuentra en entredicho.

El proteccionismo no es exclusivo de Estados Unidos. Segun la OMC, entre octubre de 2018y
octubre de 2019 el comercio afectado por medidas restrictivas sobre las importaciones
adoptadas por miembros de la organizacion ascendi6 a 747.000 millones de ddlares, con un
aumento del 27% en relacion con el anterior periodo.

Por el lado contrario, en los Ultimos tiempos se han puesto en marcha algunos acuerdos
comerciales que promueven la liberalizacion del comercio y el multilateralismo. Cabe
mencionar a este respecto el acuerdo entre la Union Europea y Japén, el CTPP
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(Comprehensive and Progressive Agreement for Trans-Pacific Partnership), que agrupa a
una serie de paises de Asia-Pacifico y que ha remplazado al antiguo TPP que Estados Unidos
abandond tras la llegada de Trump a la presidencia, o el RCEP (Regional Comprehensive
Economic Partnership), que agrupa los paises de la ASEAN junto con Japén, Corea del Sur,
Australia, Nueva Zelanda y China.

El conflicto comercial Estados Unidos-China se ha suavizado en los ultimos meses, con la
firma el 15 de enero del denominado “acuerdo comercial de fase 1”. Un signo alentador,
pero habra que esperar para ver si esta tendencia se consolida y se desvanece el riesgo de
una escalada en la guerra comercial entre los dos paises.

3. La nueva estructura de la globalizacion

La globalizacion esta cambiando su configuracién de forma muy importante. Entre los
principales cambios (Qque comentamos en un post anterior), que proseguiran su curso en
2020, pueden mencionarse:

- El crecimiento del componente de flujos de informacion. Los flujos tradicionales de
comercio, capitales y personas estan siendo sustituidos en su dinamismo por la
globalizacion de las ideas, los datos, y el conocimiento.

- El fuerte crecimiento del comercio de servicios, que crece con un 60% mas de
intensidad que el comercio de bienes. Algunos tipos de servicios no son contabilizados
como tales en las estadisticas oficiales: los servicios incorporados en bienes, que
representan un tercio del valor de estos bienes; los intangibles enviados por empresas a sus
filiales: disefilo, marca, software; los servicios digitales gratuitos: email, redes sociales,
Youtube, Facebook, WeChat, etc.

De acuerdo con las estadisticas tradicionales, los servicios representan un 23% del
comercio. Incorporando estos otros servicios no contabilizados, serian mas del 50%, como
ha sefialado un importante estudio publicado el afio pasado por el McKinsey Global
Institute (el auge del comercio de servicios ha sido analizado a fondo en el World Trade
Report 2019 de la OMCQ).

- Diversos factores (ascenso de salarios en los paises en desarrollo, robotizacién,
proteccionismo) estan haciendo que las cadenas globales de valor pierdan fuerza.

- Un aumento de la concentracidn regional de los flujos comerciales y de las cadenas
globales de valor. Segun McKinsey, “la participacion del comercio de bienes entre paises
dentro de la misma region (a diferencia del comercio entre compradores y vendedores mas
alejados) disminuy6 del 51% en 2000 al 45% en 2012. Esa tendencia ha comenzado a
revertirse en los ultimos afios”.
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- El impulso de la digitalizaciéon, que esta afectando al comercio en multiples vertientes: el
transporte y la logistica, los pagos, el acceso a clientes y mercados a través de los mercados
electréonicos (el denominado “comercio electronico transfronterizo”).

4. La cuestion de China

Esta es una de las grandes cuestiones de la escena global para los préximos afios. China ha
emergido de forma definitiva como una gran potencia, econdmica y con ambiciones
geopoliticas. Sus métodos de actuacion generan criticas y desconfianza en numerosos
paises. China es acusada de incumplimiento de normas internacionales y de los
compromisos de su adhesion a la OMC, de falta de reciprocidad en el tratamiento que
reciben las empresas extranjeras en China en comparacion con el que reciben las empresas
chinas en otros paises, de contar con un capitalismo de Estado que proporciona ventajas a
sus empresas estatales, de intentar exportar su censura, entre otras cuestiones.

Los signos de friccion son multiples. La Unién Europea publicé a principios de 2019 un
importante documento en el que se califica a China de “competidor econdmico” y “rival
sistémico que promueve modelos alternativos de gobernanza”. Por otra parte, ha puesto en
marcha un mecanismo de supervisién de inversiones extranjeras, que en la practica se
dirige fundamentalmente hacia las inversiones de empresas chinas.

Las protestas en Hong Kong, las recientes elecciones en Taiwan (que han supuesto un serio
revés para el gobierno de Pekin), la represion en Xinjiang y la persecucion de disidentes en
China son algunos hechos que ponen de relieve el marco de crecientes tensiones que se
generan en relacion con China, y que han provocado una creciente reaccién contra el
régimen politico chino.

¢Qué hacer? ;Qué politica seguir frente a China? Algunos han propuesto una solucién
radical y simple: el desacoplamiento (decoupling), que implicaria la separacion radical, la
division del mundo en dos grandes sistemas econdmicos y tecnolégicos aislados entre si,
uno liderado por Estados Unidos y el otro por China, las dos grandes potencias que han
entrado en un proceso de fuerte rivalidad econémica y tecnoldgica.

El desacoplamiento va ciertamente en contra del multilateralismo y de la idea de la
interacciéon econdmica entre las naciones como fuente de crecimiento y bienestar.

No tenemos espacio en este post para analizar este tema con algo de detalle. Pero si
destacar que se ha convertido en una de las cuestiones mas relevantes, y complejas que
se plantean a la comunidad internacional, que trasciende del ambito econémico y que exige
un serio esfuerzo de reflexién sobre como afrontarla.

Enrique Fanjul
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Internacionales en la Universidad CEU San Pablo.
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